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 ؟يالصينالاستهلاك المتوقعة في قطاع هي التطورات  ما

بشكل ملحوظ في الربع الثاني  الصين في تباطأ الإنفاق الاستهلاكي

عام. وفي الأشهر ال مطلع، بعد بداية قوية في 2025 عاممن 

منذ  له مستوىالأخيرة، انخفض النمو بالقيمة الحقيقية إلى أدنى 

أنه على الرغم من التدابير الجديدة  وتجدر الإشارة إلىبداية العام. 

، مما يشير إلى لتحفيز الاستهلاك، ظل معدل ادخار الأسر مستقرا  

 .المترسخة لديهاعادات الصعوبة تغيير 

تعُتبر الأسر الصينية  ظلت معدلات الاستهلاك لدىفي الواقع، 

هي منذ فترة طويلة، و للبلاد ةالاقتصادي السلسلةالمفقودة في  الحلقة

الدورية. وعلى الرغم من الجهود  ةالاقتصاديتجاوز الأنماط ت مسألة

النمو القائم على  نتبذلها الحكومة لتفعيل التحول م المعلنة التي

المحللون وصناع  يشيرالاستثمار إلى الخدمات والاستهلاك، 

 ،لنمول عائقا   يعُتبراستمرار انخفاض الاستهلاك  أن السياسات إلى

 ويتميز بارتفاعمليار نسمة  1.4خاصة في بلد يبلغ عدد سكانه 

  الدخل. مستويات 

، حيث ظل المستهلكون الصينيون له ما يبررهوهذا الأداء الضعيف 

 شملتة التي الاقتصادي اتحذرين وسط موجات من الاضطراب

سوق التي امتدت لفترة طويلة في التصحيح عملية ال، والجائحة

  .القدرة على التنبؤ بالسياساتعدم ، وريةالعقا

أن هناك سوء فهم عام  نرىعلى الرغم من هذه الحقائق، لكن و

 حجم وأهمية الاستهلاك الخاص الصيني.ل

  نسبة الاستهلاك الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي

 (2024)% من الإجمالي، 

 
 QNB ، تحليلاتهيفرالمصادر: 

لا في الصين رغم أن نسبة الاستهلاك إلى الناتج المحلي الإجمالي 

في الاقتصادات الغنية ذات  الموجودةيمكن مقارنتها بتلك 

القطاع الخاص، مثل الولايات ب المدفوعةالاستهلاك العالي 

في السائدة  بشكل كبير عن النسب تختلفالمتحدة، فإنها لا 

على بشكل خاص  هذا الأمر وينطبقالاقتصادات المتقدمة الأخرى. 

، يع المتقدم والتصديرلتصنعلى ا الاقتصادات الآسيوية التي تعتمد

وهي البلدان التي  ،يا الجنوبية وتايوان وسنغافورةمثل اليابان وكور

 .لصينل مشابها  للنموذج الاقتصاديتتبنى نموذجا  اقتصاديا  

تهلكون علاوة على ذلك، ومن حيث ديناميكيات النمو، تفوق المس

على أقرانهم حتى في الاقتصادات الناشئة  كبيرالصينيون بشكل 

بريكس لنمو في مجموعة ا التي تتميز بارتفاع معدلاتالكبيرة 

فريقيا( ومجموعة إزيل وروسيا والهند والصين وجنوب )البرا

ميست )المكسيك وإندونيسيا وكوريا الجنوبية وتركيا( على مدى 

 العقد الماضي.

  الاستهلاك الخاص في الأسواق الناشئةمقارنة 
 (مختارة)مقاييس 

 
 QNB هيفر، تحليلاتالمصادر: 

بالإضافة إلى تلك الحقائق البناءة حول استهلاك الأسر الصينية، 

المرحلة  ا  فيمركزيا  دور قد يلعبون الصينيين المستهلكيننعتقد أن 

أسباب هيكلية لا يستند هذا التحول إلى . والتالية من النمو في البلاد

ياسات والبيانات الكلية الأخيرة لسلعام لتجاه االا أن بل، فحسب قوية

نسلط الضوء على ثلاث وسيجابية. الإ الآفاقالمزيد من  دعم أيضا  ي

 .على وجه الخصوص حجج رئيسية

أولا ، وفقا  لبنك الشعب الصيني، البنك المركزي، ارتفعت الودائع 

تريليون دولار  11.8الشخصية في النظام المصرفي الصيني من 

تريليون دولار أمريكي في مايو  22.3أمريكي قبل الجائحة إلى 

لمدخرات الخاصة بسرعة من اهذا الكم الهائل  حشد. ويمكن 2025

تمت الاستهلاك أو الاستثمارات على المدى المتوسط، إذا  ةدازيل

الثقة في المستقبل بشكل أكبر. وهذا من شأنه أن يسهم في  ةدااستع

استمرار نمو الاستهلاك وزيادة الحصة الإجمالية للاستهلاك 

زيادة  تحقيقالخاص في الناتج المحلي الإجمالي. ومع ذلك، فإن 

. تميل لن يكون سهلا   ي الصينكبيرة في الإنفاق الاستهلاكي ف

تحفظ في شؤونها المالية وتفضل تباع نهج مالأسر في الصين إلى ا

نظام الدعم الاجتماعي من الحكومة.  في ظل محدوديةالادخار أكثر 
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وعلى الرغم من ذلك، فإن تغييرا  طفيفا  فقط في معدل الادخار 

ثمار. ومن سيكون كافيا  لإحداث تأثير كبير على الاستهلاك والاست

مع التنفيذ التدريجي لخطط توسيع نظام الأمر المتوقع أن يحدث هذا 

   . الرعاية الاجتماعية

ثانيا ، تهدف الصين بنشاط إلى إعادة توازن نموذج النمو الخاص 

بها بعيدا  عن الحاجة إلى استثمارات كبيرة في البنية التحتية. في 

ير على تسريع التصنيع المتقدم حين انصبّ التركيز مؤخرا  بشكل كب

لا سيما في قطاعات مثل المركبات الكهربائية والبطاريات وأشباه  -

فإن صانعي السياسات صريحون بنفس القدر بشأن  -الموصلات 

خططا  لرفع  الحاجة إلى تعزيز الطلب الأسري. وقد وضعت بكين

ى % حاليا  إل40حصة الاستهلاك في الناتج المحلي الإجمالي من 

من خلال دعم هذا الطموح تم . وي2035% بحلول عام 50

لسياسات الاجتماعية، وبرامج دعم الإسكان، وتنشيط لإصلاحات 

المدن ذات الدخل المنخفض، ودعم الائتمان الأسري، لا سيما في 

 ههذ ، فإنةكون مؤقتتمجال التمويل الاستهلاكي. وبدلا  من أن 

 يرمي إلى تحقيق الأجلعكس هدفا  سياسيا  طويل ت اتتحفيزال

أكثر بشكل  الداخلي طلبتعزيز الالنمو من خلال في ستقرار الا

  استدامة.

 منظورثالثا ، من المرجح أن تعيد الإصلاحات الهيكلية تشكيل 

التي  صلاحاتالإلمخاطر تدريجيا  في الصين. وتعمل لالأسر 

ضوابط الرهن العقاري وتخفيض  -العقارات في البلاد  تستهدف

في السوق. وفي حين  الاختلالاتعلى معالجة  -ديون المطورين 

 تعمل على إعادةأن هذه العملية قد خففت النشاط مؤقتا ، إلا أنها 

التوازن تدريجيا  إلى مالية الأسر، مما يقلل من المخاطر النظامية، 

لاستهلاك مدفوعا  بالثقة في اار استقر لزيادةويمهد الطريق 

إذ يتم  ،المستقبل. في الوقت نفسه، تتوسع شبكات الأمان الاجتماعي

رفع معاشات التقاعد، وتوسيع نطاق الحصول على الرعاية 

البطالة تدريجيا . وتقلل هذه  تعويضاتالصحية، وتعزيز 

الحاجة إلى الادخار من الصورة النمطية عن الإصلاحات مجتمعة 

  ترازي المفرط، مما يخفف من حدة سلوك الاستهلاك الأسري. الاح

يشير بكثير مما  كبرإجمالا ، يعُد المستهلك الصيني محركا  للنمو أ

. علاوة على ذلك، من المتوقع أن يستمر المحللين إجماع إليه

لمدخرات، ل تراكم الكبيرالالاستهلاك الخاص في النمو بفضل 

صلاحات الإنحو الاستهلاك، وواضح في السياسات التحول الو

  لأسر.دى اتقلل من عدم اليقين الاقتصادي لالتي سساسية الأ
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"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلوماتهذه المطبوعة )": تم إعداد المعلومات الواردة في إخلاء مسؤولية

فيما يتعلق  لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ، QNBيعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

 QNBأو نقصان في المعلومات. يخُلي بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء 

ا لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خاصة بأطراف ثالثة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمته

عتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا محتوى هذه المواقع، ولا يُ  QNBفقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

معلومات المقدمة ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن البصفته مستشارا   QNBيتصرف 

بوعة فقط على عتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

المتلقي بالحصول على استشارات  QNBيوصي  أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري.

وعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطب

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي  QNBمعلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  الذي يحتفظ بحق تعديل أي QNBالنشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

هذه المطبوعة مجانا  ولا يجوز  مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع

، فإنه لم تتم مراجعة QNB. وعلى حد علم QNBيلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من توزيعها أو تعد

و استشارية سواء  داخل قطر أو خارجها، كما لم يقم المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أ

QNB .بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات 
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